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Evolucion de la Inversion Extranjera Directa en

al segundo semestre de 2025

Resumen de la Inversion Extranjera Directa (IED)

Durante el segundo semestre del afo, el ingreso bruto de IED fue de 1,372.0

millones de doélares, menor en 36.0 millones de dolares al registrado en igual
periodo de 2024 (US$ 1,408.0 millones). Por su parte, el flujo neto de IED, que
fue de 623.7 millones de délares, mostré un incremento de 31.0 millones de délares

(+5.2%) respecto al segundo semestre de 2024 (US$ 592.7 millones).

De manera que, en el ano 2025, el ingreso bruto de IED totalizé 3,059.2 millones

de dolares, siendo menor en 4.0 por ciento respecto a 2024 (US$ 3,186.2 millones);

mientras que el flujo neto de IED resulté de 1,502.5 millones de ddlares, mayor en
7.6 por ciento con relacion a 2024 (US$ 1,396.6 millones).

El ingreso bruto anual de IED represento el 13.8 por ciento del PIB (16.2% en
2024), y el flujo neto se ubico en 6.8 por ciento del PIB (7.1% en 2024).

Ingreso y flujo neto de IED
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! Hste informe se ha elaborado con base a los resultados de la Encuesta Trimestral de Inversién Extranjera que
consulta a mas de 350 empresas con participacién de capital extranjero.



Fuentes de origen de la IED

En el segundo semestre del afio, la principal fuente de origen de los ingresos brutos
de IED fueron los desembolsos de deuda relacionadas (US$ 735.9 millones) al
representar el 53.6 por ciento del total; seguido de la renta bruta del periodo (US$
516.9 millones), que representé el 37.7 por ciento del total, y los aportes de capital
(US$ 119.2 millones) con el 8.7 por ciento del total.

En el afio, los desembolsos de deuda relacionada recibidos por las empresas
residentes con capital extranjero fue de 1,546.3 millones de ddlares, los cuales
continuaron siendo la principal fuente de origen de los ingresos brutos anuales de
IED, al representar el 50.5 por ciento del total; seguido por la renta bruta con
1,131.0 millones de dodlares, equivalente al 37.0 por ciento del total; mientras que
los aportes de capital sumaron 381.9 millones de ddlares, con una participacion de
12.5 por ciento. La renta bruta y los aportes de capital registraron incrementos de
14.5y 11.2 por ciento respectivamente, con respecto al afio anterior; mientras que
los desembolsos de deuda relacionada disminuyeron en 16.6 por ciento.

Adicionalmente, las empresas de IED realizaron pagos de 1,476.6 millones de
dolares en el afio, en concepto de amortizacion de deuda relacionada (US$ 1,682.5
millones en 2024), y pagos de dividendos por 80.1 millones de dolares (US$ 107.1
millones en 2024). Como resultado, el flujo de deuda neta relacionada fue de 69.7
millones de ddlares en el ano (US§ 172.4 millones en 2024), y la reinversiéon neta

de utilidades de 1,050.9 millones de délares (US$ 880.9 millones en 2024).



Flujo neto de IED por componente.

(millones de délares)
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2018 '+ 2019 = 2020 2021 | 2022 2023 2024 2025

H Reinversion neta 302.2 | 146.6  476.6 541.2 9432 607.4 8809 1,050.9
B Participacion de Capital 4958 | 247.1 2261 2054 | 311.8 1951 3433 3819
4 Instrumento de deuda neta = 39.6  109.3  43.8  300.6 32.1 3001 1724 69.7

Fuente: MEM, MIFIC, INIDE, BCN.

Flujo neto de la Inversiéon Exitranjera Directa por sector
econdémico

En 2025, los mayores flujos netos de IED se concentraron principalmente en las
actividades de: industria manufacturera con 472.0 millones de ddlares,
representando el 31.4 por ciento del total, y el cual registr6 un aumento del 11.0
por ciento con respecto al 2024 (US§ 425.3 millones); seguido de las actividades
de energfa y minas con 466.5 millones de ddlares (31.1 por ciento del total), que
mostro un incremento interanual de 77.1 por ciento (US$ 263.4 millones en 2024);
y en la actividad de intermediacion financiera con 375.6 millones de dolares (25.0%
del total), lo que representd un crecimiento de 32.9 por ciento respecto al ano 2024

(US$ 282.6 millones).

Por su parte, las actividades de comercio y servicios, que registraron flujos netos
de IED de 144.2 millones de doélares (9.6% del total), resultaron menores en 25.6
por ciento al registrado en 2024 (US$ 193.7 millones); asi como disminuciones en
las actividades de comunicacién (-US$ 106.1 millones) y pesca (-US$ 82.6
millones), entre otras.



Flujo neto de IED por sectores econémicos, anual.
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P =]
St 1253

Energia y Minas £

o e
S
Cometcio y Servicios g 103.7
Turismo
I2
Comunicaciones E 119.8
- 2025 ®W2024

Agricola = J

Pescn et 008

Otros

-100 0 100 200 300 400 500
Fuente: BCN

Flujo neto de Inversiéon Exiranjera Directa segin pais de
origen.

Con relacion al pafs de origen de los flujos netos de IED, en el 2025 destacaron
los flujos procedentes de Panama, al contabilizarse 382.6 millones de dolares
(25.5% del total), dirigidos principalmente a las actividades de intermediacion
financiera y energia; Barbados con 263.6 millones de doélares (17.5% del total),
dirigidos principalmente a la actividad de la mineria; y de Estados Unidos con 196.1
millones de ddlares (13.1% del total), canalizadas principalmente hacia la industria
manufacturera, energia, minas, comercio y servicios.

Por su parte, la IED neta proveniente de México fue de 110.7 millones de ddlares
(7.4% del total), canalizados principalmente a las actividades de comunicaciones,
industria manufacturera y comercio. En tanto, los flujos netos de IED proveniente
de Costa Rica se situaron en 87.7 millones de dolares (5.8% del total),
concentrandose principalmente en las actividades de industria manufacturera y
comercio y servicios. Los flujos netos procedentes de Paises Bajos fueron de 75.3
millones de dolares (5.0% del total), orientados a las actividades de la industria
manufacturera e intermediacion financiera; y la IED neta de Colombia (US$ 61.4
millones; 4.1% del total) se concentré en las actividades de mineria e industria
manufacturera, principalmente.



Flujo neto de IED por pais de origen, (anual)
(millones de ddlares y porcentaje)
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Flujo neto de IED en Centroamérica, Panama y Republica
Dominicana

Durante el 2025, los flujos netos de IED que ingresaron a la region de
Centroamérica, Panama y Republica Dominicana fue de 15,779.6 millones de
dolares, siendo menor en 5.6 por ciento (-US§ 939.8 millones) respecto a 2024.
Los principales paises receptores fueron Costa Rica (33.0%), Republica
Dominicana (31.9% del total), Guatemala (12.2%) y Nicaragua (9.5%).

Los paises que registraron aumentos en los flujos netos captados fueron: Republica
Dominicana (+11.3%), Guatemala (13.0%), Nicaragua (+7.6%) y Costa Rica
(+4.0%). El resto de paises registraron disminuciones respecto a 2024,

Flujo neto de IED en Centroamérica, Panama y Reptblica Dominicana
2023-2025
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w2023 4,390.2 3,788.2 2,070.7 1,610.9 1,102.6 1,076.4 718.3
2024 4,523.2 5,008.5 2,454.2 1,703.4 1,396.6 993.9 639.5
2025 5,032.3 5,210.2 725.9 1,925.2 1,502.5 937.6 445.9

Costa Rica' Panama ' Guatemala ' Nicaragua Honduras! El Salvador!

Fuente: SECMCA.
'Informacion preliminar.



ANEXO 1

Inversién Extranjera Directa
Ingresos Bruto y Flujos netos

(millones de délares)

Afo Trimestre Ingresos  Flujos netos
808.4 503.0
| Trim 363.7 254.9
I Trim 139.2 20.7

1
2019 I Trim 120.7 84.8
IV Trim 184.8 142.6
962.9 746.5
| Trim 216.7 168.0
Il Trim 219.0 169.8
2020 I Trim 226.2 175.4
IV Trim 301.0 2333
1,935.3 1,047.2
I Trim 459.8 386.4
Il Trim 391.9 186.1
2021 1 Trim 487.5 233.6
IV Trim 596.1 241.1
2,286.3 1,287.1
I Trim 739.8 529.5
Il Trim 537.0 349.5
2022 I Trim 490.4 157.8
IV Trim 519.1 250.3
3,101.9 1,102.6
I Trim 838.2 484.6
2023 I Tr||.'n 856.2 308.8
Il Trim 707.7 172.9
IV Trim 699.8 136.3
3,186.2 1,396.6
I Trim 870.6 440.6
2024 1 Tr|.m 907.6 363.3
I Trim 602.7 248.9
IV Trim 805.3 343.8
3,059.2 1,502.5
| Trim 973.9 560.4
Il Trim 713.3 318.4
2025 I Trim 708.3 364.8
IV Trim 663.7 258.9




ANEXO 2

Inversion Bxtranjera Directa por sector econdmico

(Fujos netos en millones de délares)

Afio Trimestre Industria Financiere’ _ Energiay Minas__ Comercio y Servicios Pesca C Agricola Turismo Otros Total
(25.8) 50.3 196.4 88.3 38 150.6 25.4 3.8 102 503.0

1 Trim 1273 27 421 448 05 37. 17 - (13) 2549

sopg U Tim (66.1) 159 321 8.6 02 254 03 05 38 207
1l Trim (949) 148 715 250 05 579 07 11 82 84.8

IV Trim 79 169 50.7 9.9 26 300 27 22 03) 1426
2153 79.3 1843 55.2 19 156.6 2.5 14 24.0 746.5

[ Trim 87.7 159 50.6 09) 05 203 02 08 ©7) 1680
S 27 152 616 26.8 0.7 254 02 - 116 1698
11l Trim 409 232 2.1 159 0.1 50.1 47 03 15.1 1754

IV Trim 580 250 470 134 0.6 60.8 242 03 40 2333

255 140.8 465.9 149.1 65.2 180.1 10.9 16 8.1 1,047.2

[ Trim 555 349 1710 409 288 48.6 26 10 31 3864

sy WTiim 2.1 275 544 277 50 447 35 0.4 07 186.1
111 Trim (332) 333 169.9 72 116 376 41 (04) 35 2336

IV Trim (19.) 452 0.6 732 198 492 0.6 07 08 2411
4454 146.0 467.1 2705 385 (649 23 48 (42.5) 1,287.1

[ Trim 920 392 2729 93.8 137 344 38) 134 (262) 5295
o 1342 39.6 67.6 1033 290 5) 158 53) (30.) 3495
11l Trim 1175 38.1 50.7 110 (58) (78.0) 184 (13) 7. 1578

IV Trim 1018 292 759 623 16 (168) 82) (18) 64 2503
4315 186.0 2045 2111 1.4 372 6.7 45 9.7 1,102.6

[ Trim 1843 511 98.1 1267 13 17 5.1 18 44 4846

sy T 1308 484 63.6 35.1 177 87 15 05 26 3088
2 I Trim 629 162 617 141 L1 48 112 0.9 23 1729
IV Trim 535 704 (189) 352 (65) 120 (11 13 05 1363
4253 282.6 263.4 193.7 90.8 119.8 16.5 241 25 1,396.6

20241/ 1Trim 2133 504 564 872 279 08 26 16 03 4406
11 Trim 95.1 95.1 520 370 448 283 8.1 14 15 3633

11l Trim 1012 564 422 354 69 7.6 @1 07 05 2489

IV Trim 157 80.6 1128 341 112 83.1 78 (17 0.1 3438

472.0 375.6 466.5 1442 82 137 23 24.7 18 1,502.5

2025/ 1'Trim 1770 176.1 1652 73.6 31 (38.0) 00 9.0 07 5604
11 Trim 68.8 56.5 1314 9.6 (53) 431 55 83 05 3184

11l Trim 1616 76.2 1142 (14 11 47 18 6.1 05 3648

IV Trim 647 66.8 55.8 624 (1.0) 38 0 13 0.1 2589

1/: preliminar

2/: Incuye Bancos, Finanacieras, Microfinancieras y Seguros. administrativos y de apoyo, Otras actividades de servicios.

Fuente: Encuesta trimestral de TED - INIDE, MEM, TELCOR, INPESCA, MIFIC.



Glosario de términos

Aportes de capital: refleja la decision del inversor no residente de ampliar capital en
empresas residentes.

Reinversion de utilidades: corresponde a las rentas generadas por la inversion que no
han sido puestas a disposiciéon de los socios, o deciden no retirarlas y prefieren
capitalizarlas.

Instrumento de deuda: comprende los flujos transaccionales de deuda de inversion
directa entre empresas afiliadas y sus socios.

Ingresos Brutos: Incluye renta bruta, aportes de capital y desembolsos por préstamos
externos de empresas no financieras relacionadas.



